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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Al 31 dicembre 2010 I'ammontare netto del patrimonio del Fondo Pensione Aperto Vittoria
Formula Lavoro, ossia dell'attivo del Fondo destinato alle prestazioni previdenziali, & pari
complessivamente a 10.624.931 euro (+20% rispetto al 2009), di cui 2.764.084 euro per il com-
parto Previdenza Garantita, 3.653.865 euro per il comparto Previdenza Equilibrata e 4.206.982
euro per il comparto Previdenza Capitalizzata.

Gli attivi del fondo, con esclusione della raccolta del mese di dicembre investita nel corso
dell’esercizio successivo, sono stati impiegati per la parte obbligazionaria in titoli di Stato e per la
parte azionaria in quote di OICR con obiettivi di investimento compatibili con quelli delle linee di
investimento. Nella attuazione della politica di investimento non sono stati presi in
considerazione aspetti sociali, etici ed ambientali.

Nella tabella sottostante & riportato il rendimento conseguito dalle linee negli ultimi cinque anni,
al lordo e al netto delle commissioni di gestione e degli oneri amministrativi e fiscali, a confronto
con i rendimenti dei benchmark.

2006 2007 2008 2009 2010
Previdenza Garantita
- rendimento netto -0,85% -0,32% -1,00% 7,89% -0,87%
- rendimento lordo 0,74% 1,35% -0,05% 9,85% 0,02%
- benchmark (al netto dell'effetto fiscale) -0,23% 0,13% 3,09% 5,80% 1,29%
Previdenza Equilibrata
- rendimento netto 8,11% -1,17%  -15,26% 13,86% 0,70%
- rendimento lordo 10,44% 0,01% -16,21% 16,86% 2,12%
- benchmark (al netto dell'effetto fiscale) 551% 2,15% -12,33% 10,93% 2.01%
Previdenza Capitalizzata
- rendimento netto 16,39% -3,43% -32,98%  20,00% 2,49%
- rendimento lordo 19,95% -2,18% -36,78%  24,03% 4,53%
- benchmark (al netto dell'effetto fiscale) 11,27% 2,76% -29,64% 17,10% 2,98%

L'incidenza degli oneri di negoziazione ¢ stata nulla per i tre comparti.

Gli investimenti sono dettagliati nel paragrafo “Informazioni sullo Stato Patrimoniale” di ogni
comparto.

Il compenso del Responsabile del Fondo non & stato addebitato al Fondo.




Al 31 dicembre 2010 non risultano contributi dovuti e non ancora versati.

Gli oneri amministrativi sono sostenuti dalla Vittoria Assicurazioni S.p.A. Agli aderenti sono
applicate solo le commissioni di ingresso e di gestione della posizione individuale previste dal
regolamento del Fondo.

Nel corso dell'esercizio 2010 non risultano effettuate operazioni in conflitto di interesse ai sensi
degli articoli 7 e 8 del decreto del Ministero del Tesoro 21 novembre 1996, n 703.

Nel corso dell’esercizio 2011 I'evoluzione prevedibile della gestione continuera a riguardare
principalmente la fase di accumulo dei contributi.

Il Consiglio di Amministrazione

Milano, 14 marzo 2011

'Y TTORIA ASSICURAZIONI S5.A.
Amministratore Delegato
(Rag. Roberto Guarena)



Comparto Previdenza Garantita

STATO PATRIMONIALE - FASE DI ACCUMULO

(importi in euro)

2010 2009
10 Investimenti 2.763.427 2.356.856
a) Depositi bancari ‘ 193.063 314.010
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 2.304.712 1.821.569
h) Quote di OICR 234.527 196.063
1) Ratei e risconti attivi 30.774 24.891
n) Altre attivita della gestione finanziaria 351: 323
20 Garanzie di risultato acquisite sulle
posizioni individuali 3.225 0
30 Crediti d'imposta 2.915 636
TOTALE ATTIVITA' 2.769.567 2.357.492
10 Passivita della gestione previdenziale 0 0
a) Debiti della gestione previdenziale 0 0
20 Garanzie di risultato riconosciute sulle
posizioni individuali 3.225 0]
30 Passivita della gestione finanziaria 2.258| 1.966
d) Altre passivita della gestione finanziaria 2.258 1.966
40 Debiti di imposta 0 16.999
TOTALE PASSIVITA' 5.483 18.965
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 2.764.084 2.338.527
CONTO ECONOMICO - FASE DI ACCUMULO (importi in euro)
2010 2009
10 Saldo della gestione previdenziale 449.138 730.035
a) Contributi per le prestazioni 519.146 ‘ 787.952
c) Trasferimenti e riscatti -70.008 -57.917
20 Risultato della gestione finanziaria -1.227 173.160
a) Dividendi e interessi 84.623 64.646
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie -85.850 108.514
30 Oneri di gestione -25.269 -18.626
a) Societa di gestione -25.032 -18.255
b) Altre passivita della gestione finanziaria -237 -371
40 Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni ante imposta sostitutiva (10)+(20)+(30) 422.642 884.569
50 Imposta sostitutiva 2.915 -16.999
Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni (40)+(50)

425.557

867.570





























































