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Risiko assicurativo/ Fondiaria-Saiin luce, al mercato piace il
prossimo ingresso di Groupama. Ecco come cambiera la
compagnia con i francesi

Giovedi 17.02.2011 13:50

Fondiaria Sai nuovamente in evidenza stamane, nonostante una giornata alquanto incerta per gli
indici di borsa di Milano. A far risollevare le quotazioni della compagnia assicuratrice della famiglia
Ligresti ci ha pensato ancora una volta Groupama, ribadendo il proprio interesse a partecipare
all'aumento di capitale di Premafin (in attesa che dalla Consob giunga I'esenzione all'obbligo di Opa,
cosa che potrebbe accadere gia la prossima settimana) ed aggiungendo che I'investimento in oggetto
non deve intendersi come puramente finanziario, quanto come un partnership industriale destinata a
crescere nel tempo anche in Fondiaria-Sai.

Parole che sono apparse la conferma, ad alcuni, del fatto che I'opzione francese & in realta destinata a
vedere un passaggio di testimone tra gli stessi Ligresti e i francesi, un gruppo nato all'inizio del
secolo scorso come mutua agricola e poi trasformatosi in un gruppo assicurativo presente in ogni
settore dei servizi assicurativi, finanziari € bancari con prodotti e servizi per famiglie, professionisti,
imprese ed enti locali.

Fortemente radicato in Francia, dove risulta essere |a sesta compagnia assicuratrice (prima tra le
mutue di assicurazione), Groupama a livello europeo & il quindicesimo gruppo assicurativo ma intende
entrare nella "top ten" del vecchio continente entro il 2012, non facendo mistero di voler rafforzare la
presenza in Gran Bretagna, Spagna e Italia, paese dove il gruppo ha gia rilevato nel 2007 la Nuova
Tirrena e dove ha fatturato nel 2009 1,4 miliardi di euro, con un utile netto di 78 milioni e 1,7 milioni di
clienti. A questi mercati maturi il gruppo intende affiancare una maggiore presenza anche nei paesi
emergenti dell’Europa Centro Orientale e della sponda del Mediterraneo, oltre che, a pit lungo
termine, in Cina e Vietnam.

Forte particolarmente nei rami Danni, nel risparmio gestito e nella previdenza complementare,
Groupama potrebbe dunque rafforzare Fondiaria-Sai che opera in prevalenza negli stessi settori con
particolare attenzione all'Rc Auto, alla previdenza integrativa e al risparmio gestito (anche attraverso
Banca Sai). Come lo si capird presumibilmente entro aprile, quando il neo amministratore delegato,
Emanuele Erbetta, aggiornera le linee strategiche gia tratteggiate per il budget 2011 a inizio febbraio.

Fin d'ora appare tuttavia chiaro che a seguire attentamente le mosse della "nuova" Fondiaria-Sai
saranno da un lato alcune tra le principali compagnie italiane come Toro Assicurazioni (gruppo
Generali), oppure Vittoria Assicurazioni, maggiormente concentrate sui Danni, sull'Rc Auto, ma anche
sui servizi di previdenza integrativa, risparmio gestito e bancassurance. Dall'altro guarderanno le mosse
del nuovo sodalizio italo-francese anche gruppi come Zurich o Axa, che in Italia da tempo alle polizze
auto, infortuni e danni agli immobili affiancano servizi di previdenza integrativa. La bagarre, insomma, &
assicurata tanto pid che l'ingresso di Groupama dovrebbe dare fiato ai Ligresti consentendo di valutare
con maggiore attenzione il delicato capitolo cessioni.

Luca Spoldi
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