Vittoria Assicurazioni

COMUNICATO STAMPA

Risultati primo semestre 2007

Risultati consolidati del Gruppo
- Utile netto: 16,1 milioni di euro (-21,9%)

- Previsione utile consolidato 2007: non inferiore a 85 milioni di euro (35,4 nel 2006)

- Premi IFRS complessivi: 308,8 milioni di euro (+13,1%)
- Rami Vita: 63,4 milioni di euro (+25,2%)
- Rami Danni: 245,4 milioni di euro (+10,3%)

Risultati della capogruppo Vittoria Assicurazioni S.p.A.
- Utile netto: 17,0 milioni di euro (+29,7%)
- Premi Local GAAP complessivi: 314,9 milioni di euro (+12,3%)
- Rami Vita: 69,5 milioni di euro (+19,7%)
- Rami Danni: 245,4 milioni di euro (+10,3%)
- Rapporto sinistri a premi Rami Danni: 69,6% (69,7% nel primo semestre 2006)
- Combined ratio Rami Danni: 98,4% (99,5% nel primo semestre 2006)

Il Consiglio di Amministrazione della Vittoria Assicurazioni, riunitosi in data odierna sotto la
presidenza del dottor Giorgio COSTA, ha esaminato i risultati relativi al primo semestre
2007.

Risultati Consolidati (principi contabili IFRS)

L’utile netto consolidato di Gruppo ammonta a 16,1 milioni di euro contro 20,7 milioni di

euro nel corrispondente periodo dell’esercizio precedente (-21,9%).

Alla luce dellandamento del primo semestre e della cessione del Gruppo Cogedim,
avvenuta nel mese di luglio, che portera al Gruppo Vittoria Assicurazioni una plusvalenza
netta pari a circa 66,5 milioni di euro, si pud prevedere che, nonostante le attuali
problematiche connesse all’introduzione del risarcimento diretto e all’attuazione della
legge Bersani, 'utile netto consolidato per I'esercizio 2007 non sara inferiore a 85 milioni di
euro (35,4 milioni di euro nell’esercizio 2006).
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La variazione nel semestre € in buona misura dovuta al minor apporto delle operazioni di
private equity (2,6 milioni di euro rispetto alle 6,1 milioni di euro rilevate nella semestrale
2006, che beneficiava principalmente dei proventi derivanti dalla cessione del Gruppo

Materis).
| premi IFRS complessivi salgono a 308,8 milioni di euro con un incremento del 13,1%.
| premi IFRS dei Rami Vita ammontano a 63,4 milioni di euro, in incremento del 25,2%.

| premi IFRS dei Rami Danni ammontano a 245,4 milioni di euro con un incremento del
10,3%.

| premi dei Rami Auto ammontano a 173,8 milioni di euro con un incremento del 5,9%.
| premi degli Altri Rami Danni ammontano a 71,6 milioni di euro, in crescita del 22,9%.

Gli investimenti ammontano complessivamente a 1.861,0 milioni di euro (+8,8% rispetto al
31/12/2006), ripartiti in 1.743,5 milioni di euro per gli investimenti con rischio a carico del
Gruppo e in 117,5 milioni di euro con rischio a carico degli Assicurati. | redditi da
investimenti con rischio a carico del Gruppo ammontano a 34,0 milioni di euro (40,8 milioni
di euro nell’analogo periodo dell’esercizio precedente) e comprendono proventi dell’attivita
immobiliare per 5,3 milioni di euro (9,9 milioni di euro nel corrispondente periodo

dell’esercizio precedente).

Il patrimonio netto di pertinenza del Gruppo, comprensivo del risultato di periodo,
ammonta a 247,2 milioni di euro in incremento del 9,2% rispetto al 31/12/2006. Le quote di

terzi sono pari a 5,9 milioni di euro (-9,7%).

Risultati della capogruppo Vittoria Assicurazioni S.p.A. (principi contabili local GAAP)

L'utile netto della Societa ammonta a 17,0 milioni di euro (13,1 milioni di euro nel

corrispondente periodo dell’esercizio precedente), con un incremento del 29,7%.

| premi local GAAP complessivi salgono a 314,9 milioni di euro con un incremento del
12,3%.

| premi local GAAP dei Rami Vita ammontano a 69,5 milioni di euro, in incremento del
19,7%.

| premi local GAAP dei Rami Danni ammontano a 245,4 milioni di euro con un incremento
del 10,3%.

| premi dei Rami Auto ammontano a 173,8 milioni di euro con un incremento del 5,9%.
| premi degli Altri Rami Danni ammontano a 71,6 milioni di euro, in crescita del 22,9%.
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Il rapporto sinistri a premi dei Rami Danni, lavoro conservato, & pari al 69,6% (69,7% nel

corrispondente periodo dell’esercizio precedente)1.
Il Combined Ratio? dei Rami Danni passa da 99,5% a 98,3%.

| costi della struttura assicurativa dei Rami Vita e Danni registrano una incidenza sui premi

del 9,3% (9,6% nell’'analogo periodo dell’esercizio precedente).

Al 30 giugno 2007 il capitale sociale, a seguito delle conversioni richieste, & passato a
euro 32.637.400 (euro 30.451.623 al 31/12/2006).

Il patrimonio netto della Capogruppo ammonta a 195,8 milioni con un incremento del
13,1% rispetto al 31 dicembre 2006.

In relazione al documento protocollo n. 7079556, diramato dalla Consob in data 30 agosto
2007, si precisa che sia Vittoria Assicurazioni S.p.A., sia le Societa del Gruppo, non hanno
alcuna esposizione finanziaria sui mutui subprime, non erogano tali mutui e non

gestiscono prodotti finanziari aventi come attivita sottostante mutui subprime.
Milano, 7 settembre 2007

Contatto: Andrea Acutis — Responsabile Investor Relations
Tel: (+ 39) 02 48 219 006
e-mail: a_acutis@yvittoriaassicurazioni.it
www.vittoriaassicurazioni.com

Allegati: stato patrimoniale e conto economico riclassificati e stato patrimoniale e conto
economico consolidati riclassificati, i cui documenti sono stati trasmessi al
Collegio Sindacale per le verifiche. E’ in fase di completamento da parte della

Societa Sala Scelsi Farina BDO la revisione contabile limitata.

Vittoria Assicurazioni

Vittoria Assicurazioni &€ una compagnia indipendente costituita a Milano nel 1921. La societa opera
in tutti i Rami Danni e Vita sull’intero territorio nazionale attraverso una capillare organizzazione
commerciale con oltre 230 Agenzie, 350 sub-agenzie e 240 sportelli bancari convenzionati. Vittoria
Assicurazioni si propone come l'assicuratore delle famiglie e delle piccole e medie imprese.

! sinistri di competenza / premi di competenza lavoro conservato
2 (sinistri di competenza + spese di gestione + ammortamento beni immateriali + partite tecniche) / premi di
competenza
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Vittoria Assicurazioni S.p.A.

Stato Patrimoniale Riclassificato

(importi in migliaia di euro)

ATTIVO 30/06/2007 31/12/2006
Investimenti
Terreni e fabbricati 8.186 8.166
Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
- Azioni e quote 216.359 216.957
- Finanziamenti 500 0
Altri investimenti finanziari:
- Quote di fondi comuni di investimento 12.205 7.205
- Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 1.118.324 1.053.246
- Finanziamenti 10.072 10.270
Depositi presso imprese cedenti 532 534
Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita 116.344 113.740
Totale investimenti 1.482.522 1.410.118
Crediti
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione

diretta nei confronti di:
- Assicurati 39.996 36.601
- Intermediari di assicurazione 27.787 48.185
- Compagnie conti correnti 9.581 6.360
- Assicurati e terzi per somme da ricuperare 25.996 24.540
Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 7.510 5.710
Altri crediti 14.573 17.182
Totale crediti 125.443 138.578
Attivi immateriali 27.645 28.181
Attivi materiali e scorte 3.286 3.916
Disponibilita’ liquide 59.632 41.553
Altre attivita' 11.174 8.170
Ratei e risconti 17.609 15.808
TOTALE ATTIVO 1.727.311 1.646.324
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Vittoria Assicurazioni S.p.A.

Stato Patrimoniale Riclassificato

(importi in migliaia di euro)

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 30/06/2007 31/12/2006
Patrimonio netto
- Capitale sociale 32.637 30.452
- Riserva da sovrapprezzo di emissione 30.164 21.858
- Riserve di rivalutazione 6.370 6.370
- Riserva legale 6.090 6.000
- Altre Riserve 103.468 80.993
- Utile ( Perdita ) di periodo 17.024 27.437
Totale patrimonio netto 195.753 173.110
Passivita subordinate 5.340 15.832
Riserve tecniche al netto della riassicurazione
- Riserva premi 170.072 148.726
- Riserva sinistri 413.138 383.836
- Riserve matematiche 654.653 626.474
- Riserve per somme da pagare 15.169 23.053
- Altre riserve tecniche 12.869 9.374
- Riserve tecniche allorche il rischio dell'investimento

€ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti

dalla gestione di fondi pensione 116.344 113.740
Totale riserve tecniche 1.382.245 1.305.203
Debiti
Depositi ricevuti da riassicuratori 78.847 86.934
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione

diretta nei confronti di:
- Intermediari di assicurazione 1.354 1.427
- Compagnie conti correnti 5.057 4.933
- Assicurati per depositi cauzionali 0 27
- Fondi di garanzia a favore degli assicurati 0 440
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 6.263 12.489
Altri debiti 29.826 24.939
Totale debiti 121.347 131.189
Fondi per rischi e oneri 3.192 3.301
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 5.368 6.336
Altre passivita' 13.866 10.474
Ratei e risconti 200 879
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.727.311 1.646.324
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Vittoria Assicurazioni S.p.A.

Conto Economico Riclassificato

Vittoria Assicurazioni S.p.A. - Principi contabili italiani

(importi in migliaia di euro)

30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Gestione tecnica
Rami vita:
Lavoro diretto
(+) Premi lordi contabilizzati 69.486 58.032 131.703
(-) Oneri relativi ai sinistri 43.467 39.096 107.866
(-) Variazione delle riserve matematiche
e delle riserve tecniche diverse 32.524 24.146 44.074
(+) Saldo delle altre partite tecniche 496 512 940
(-) Spese di gestione 12.166 6.484 14.632
(+) Redditi degli investimenti con rischio a carico della
Societa al netto della quota trasferita al conto non tecnico 15.406 13.568 27.839
(+) Redditi degli investimenti con rischio
a carico degli Assicurati (cat. D) 6.087 1.792 10.917
Risultato del lavoro diretto 3.318 4.178 4.827
Risultato della riassicurazione passiva -335 -79 271
Risultato del lavoro diretto conservato 2.983 4.099 5.098
Risultato del lavoro indiretto e retroceduto -41 -32 -41
Risultato del conto tecnico dei rami vita 2.942 4.067 5.057
Rami danni:
Lavoro diretto
(+) Premi lordi contabilizzati 245.318 221.788 454.560
(-) Variazione della riserva premi 15.534 7.843 7.613
(-) Oneri relativi ai sinistri 158.475 150.330 313.510
(-) Variazione delle riserve tecniche diverse 191 205 463
(+) Saldo delle altre partite tecniche -401 -1.676 -1.687
(-) Spese di gestione 64.463 58.315 116.374
Risultato del lavoro diretto 6.254 3.419 14.913
Risultato della riassicurazione passiva -1.382 -1.101 -4.778
Risultato del lavoro diretto conservato 4.872 2.318 10.135
Risultato del lavoro indiretto e retroceduto 80 215 233
Risultato del lavoro conservato totale 4.952 2.533 10.368
(-) Variazione della riserve di perequazione 142 131 271
(+) Quota dell'utile degli investimenti
trasferita dal conto non tecnico 12.326 9.515 20.895
Risultato del conto tecnico dei rami danni 17.136 11.917 30.992
Risultato della gestione tecnica 20.078 15.984 36.049
(+) Redditi degli investimenti rami danni al netto
della quota trasferita al conto tecnico 2.677 2.216 4.999
(+) Quota dell'utile degli investimenti trasferita
dal conto tecnico dei rami vita 1.654 1.225 2.496
(+) Altri proventi 1.395 920 1.932
(-) Altri oneri 2.723 2.742 7.383
Risultato della attivita' ordinaria 23.081 17.603 38.093
(+) Proventi straordinari 503 303 360
(-) Oneri straordinari 260 70 248
Risultato economico ante imposte 23.324 17.836 38.205
(-) Imposte sul risultato 6.300 4.712 10.768
Risultato economico netto 17.024 13.124 27.437

pagina 6 di 9



Bilancio consolidato

STATO PATRIMONIALE - ATTIVITA

(importi in migliaia di euro)

Note | 30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006

1 ATTIVITA IMMATERIALI 16.482 15.830 16.432
1.1 |Avviamento 1 0 0 0
1.2 |Altre attivita immateriali 2 16.482 15.830 16.432
2 |ATTIVITA MATERIALI 356.074 84.271 278.524
2.1 [Immobili 2 351.730 78.968 273.483
2.2 |Altre attivita materiali 2 4.344 5.303 5.041
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 3 112.766 134.631 126.958
4 INVESTIMENTI 1.414.508 1.343.218 1.353.933
4.1 |Investimenti immobiliari 0 0 0
4.2 |Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 4 56.543 43.157 53.194
4.3 |Investimenti posseduti sino alla scadenza 5 151.141 146.915 151.224
4.4 |Finanziamenti e crediti 5 17.584 13.001 19.488
4.5 |Attivita finanziarie disponibili per la vendita 5 1.067.227 1.017.796 1.010.569
4.6 |Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 5 122.013 122.349 119.458
5 CREDITI DIVERSI 135.226 192.934 148.272
5.1 |Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 6 103.226 89.864 114.514
5.2 |Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 7 7.510 15.204 5.710
5.3 |Altri crediti 8 24.490 87.866 28.048
6 |ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 56.031 43.306 40.265

Attivita non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per
6.1 . 0 0 0

la vendita
6.2 [Costi di acquisizione differiti 9 10.843 12.096 11.250
6.3 |Attivita fiscali differite 10 14.543 10.814 12.050
6.4 |Attivita fiscali correnti 11 26.495 17.429 14.002
6.5 [Altre attivita 12 4.150 2.967 2.963
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 13 94.788 67.519 82.753

TOTALE ATTIVITA 2.185.875 1.881.709| 2.047.137
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Bilancio consolidato

STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

(importi in migliaia di euro) in migliaia di euro)

Note 30/06/2007 30/06/2006 | 31/12/2006

1 PATRIMONIO NETTO 253.066 219.792 232.822
1.1 di pertinenza del gruppo 247.186 213.420 226.311
1.1.1 |Capitale 14 32.637 30.244 30.452
1.1.2 |Altri strumenti patrimoniali 14 415 1.307 1.229
1.1.3 |Riserve di capitale 14 30.406 21.081 21.878
1.1.4 [Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 14 156.007 127.420 125.478
1.1.5 |(Azioni proprie) 14 0 0 0
1.1.6 |Riserva per differenze di cambio nette 14 20 -6 -2
1.1.7 |Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita 14 11.559 13.912 11.847
1.1.8 |Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio 14 22 -1.190 22
1.1.9 |Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo 16.120 20.652 35.407
1.2 di pertinenza di terzi 14 5.880 6.372 6.511
1.2.1 |Capitale e riserve di terzi 6.124 5.742 5.393
1.2.2 |Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio 0 0 0
1.2.3 |Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi -244 630 1.118
2 ACCANTONAMENTI 15 4.730 4.811 4.813
3 RISERVE TECNICHE 16 1.389.081 1.279.341 1.341.505
4 PASSIVITA FINANZIARIE 394.110 305.072 322.229
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 17 117.558 119.124 116.048
4.2 Altre passivita finanziarie 17 276.552 185.948 206.181
5 DEBITI 96.845 44.420 98.059
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 18 6.411 6.166 6.827
5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 19 6.263 5.000 12.489
5.3  |Altri debiti 20 84.171 33.254 78.743
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 48.043 28.273 47.709
6.1 Passivita di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita 0 0 0
6.2 |Passivita fiscali differite 21 26.129 8.161 24479
6.3 Passivita fiscali correnti 22 3.220 6.687 6.145
6.4  |Altre passivita 23 18.694 13.425 17.085

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 2.185.875 1.881.709 2.047.137
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Bilancio consolidato

CONTO ECONOMICO

(importi in migliaia di euro)

Note [ 30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006
1.1 Premi netti 269.912 229.165 484.421
1.1.1 Premi lordi di competenza 24 293.515 265.464 563.601
1.1.2 Premi ceduti in riassicurazione di competenza 24 23.603 36.299 79.180
1.2 Commissioni attive 25 1.111 635 408
13 Eroventi e oneri derivant.i da strumenti finanziari a fair value 26 25 44 8
rilevato a conto economico
14 Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint 26 5328 11.186 18.219
venture
15 Froven.ti. dgrivanti da altri strumenti finanziari e investimenti 26 26.827 22 142 46.990
immobiliari
1.5.1 Interessi attivi 25.853 21.389 45.175
1.5.2 Altri proventi 643 753 1.808
1.5.3 Utili realizzati 331 0 7
1.5.4 Utili da valutazione 0 0 0
1.6 Altri ricavi 27 7.555 13.420 23.530
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 310.758 276.504 573.576
2.1 Oneri netti relativi ai sinistri 205.907 177.680 375.909
2.1.1 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche 24 220.489 203.922 436.791
2.1.2 Quote a carico dei riassicuratori 24 -14.582 -26.242 -60.882
2.2 Commissioni passive 28 458 248 602
23 Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint 26 142 69 408
venture
24 Qneri qgriyanti da altri strumenti finanziari e investimenti 26 3.366 2311 5215
immobiliari
2.4.1 Interessi passivi 3.365 2.268 5.161
2.4.2 Altri oneri 0 0 0
2.4.3 Perdite realizzate 0 0 9
2.4.4 Perdite da valutazione 1 43 45
2.5 Spese di gestione 72.895 61.150 127.559
2.5.1 Provvigioni e altre spese di acquisizione 29 56.138 45.175 94.474
2.5.2 Spese di gestione degli investimenti 29 461 372 859
2.5.3 Altre spese di amministrazione 29 16.296) 15.603 32.226
2.6 Altri costi 30 4.356 5.555 12.014
2 TOTALE COSTI E ONERI 287.124 247.013 521.707
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 23.634 29.491 51.869
3 Imposte 31 7.758 8.209 15.344
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE
IMPOSTE 15.876 21.282 36.525
4 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE 0 0 0
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 15.876 21.282 36.525
di cui di pertinenza del gruppo 16.120 20.652 35.407
di cui di pertinenza di terzi 14 -244 630 1.118
UTILE per azione Base 0,49 0,68 1,16
UTILE per azione Diluito 0,48 0,62 1,07
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